LEY N° 27641

CARLOS FERRERO
Presidente del Congreso de la Republica

POR CUANTO:
EL CONGRESO DE LA REPUBLICA;

Ha dado la Ley siguiente:

LEY QUE MODIFICA EL DECRETO
LEGISLATIVO N¢ 862, LEY DE FONDOS
DE INVERSION EN VALORES

Articulo 12.- Sustitucion

Sustituyese el texto del Articulo 1° de la Ley de Fondos
de Inversion y sus Sociedades Administradoras, aprobada
por Decreto Legislativo N2 862, por el siguiente:

"Articulo 12.- Fondo de Inversién es un patrimonio
auténomo integrado por aportes de personas natura-
les y juridicas para su inversién en instrumentos, ope-
raciones financieras y demas activos, bajo la gestion
de una sociedad anénima denominada Sociedad Ad-
ministradora de Fondos de Inversion, por cuenta y
riesgo de los participes del Fondo. En adelante toda
mencion a ‘sociedad administradora’ debera enten-
derse referida a sociedad administradora de fondos
de inversion, asimismo, toda mencion a‘fondo’ debe-
ra entenderse referida a fondo de inversion. Estos
Fondos también pueden ser administrados por las So-
ciedades Administradoras de Fondos Mutuos de In-
version en Valores a las que se refiere la Ley.del
Mercado de Valores.”

Articulo 22.- Sustitucion

Sustituyese el texto del Articulo 2° de la Ley de Fondos
de Inversion y sus Sociedades Administradoras, Decreto
Legislativo N° 862, por el siguiente:

"Articulo 22.- El patrimonio del Fondo esta dividido en
cuotas que se representan en certificados de participa-
cion. Los certificados de participacion son transferibles
y pueden adoptar la forma de titulos o anotaciones en
cuenta.

Los Certificados de Participacion pueden ser coloca-
dos por oferta publica o privada.

Puede emitirse, respecto de un mismo fondo, cuotas
agrupadas en clases con distintos contenidos de dere-
chos, previa autorizacion de la CONASEV."

Articulo 32.- Sustitucién

Sustituyese el texto del Articulo 3° de la Ley de Fondos
de Inversion y sus Sociedades Administradoras, Decreto
Legislativo N° 862, por el siguiente:

"Articulo 3°.- Los Fondos son de capital cerrado. Se
caracterizan porque su numero de cuotas es fijo. Di-
chas cuotas no son susceptibles de rescate antes de la
liquidacién del Fondo, salvo que se trate de reembolsos
derivados del ejercicio del'derecho de separacion del



Fondo que corresponde a los participes, de acuerdo
con las condiciones que para el efecto hayan sido pre-
vistas en las normas de caracter general que dicte
CONASEV. Corresponde a la Asamblea General de
Participes acordar que se efectien nuevas aportacio-
nes o se aumente el nimero de cuotas.”

Articulo 4°.- Sustitucion

Sustituyese el texto del Articulo 4° de la Ley de Fondos
de Inversion y sus Sociedades Administradoras, Decreto
Legislativo N° 862, por el siguiente:

"Articulo 42.- E| funcionamiento y las operaciones de
cada Fondo se sujetaran a la presente ley, al reglamen-
to de la materia, a su reglamento de participacion y al
contrato suscrito con el participe."

Articulo 52.- Sustitucion

Sustitayese el inciso a) del Articulo 5° de la Ley de Fon-
dos de Inversion y sus Sociedades Administradoras, De-
crelo Legislativo N° 862, en los siguientes términos:

"Articulo 5°.- La calidad de participe en los Fondos se
adquiere por:

a) Suscripcion de Certificados de Participacion, en el
momento en que la sociedad administradora recibe
el aporte del inversionista. Este aporte debera ser
efectuado en efectivo o en bienes no dinerarios, de-
biendo regirse en este tltimo caso por las disposi-
ciones de caracter general que dicte CONASEV;

()

Articulo 62.- Sustitucion

Sustittyese el primer parrafo y el inciso q) del Articulo
9° de la Ley de Fondos de Inversion y sus Sociedades Ad-
ministradoras, Decreto Legislativo N° 862, en los siguien-
tes términos:

"Articulo 92.- El reglamento de participacion de los Fon-
dos debe contener, entre otros, lo siguiente:

()

q) Normas respecto a las operaciones del Fondo con
activos de personas vinculadas o relacionadas a la
sociedad administradora y las de éstas con cuotas
del Fondo."

¢y

Articulo 72.- Sustitucién

Sustituyese el texto del Articulo 10° de Ja Ley de Fon-
dos de Inversion y sus Sociedades Administradoras, De-
creto Legislativo N2 862, por el siguiente:

"Articulo 102.- Las inversiones de los recursos de los
Fondos podra efectuarse en todo tipo de bienes y dere-
chos segun lo que se establezca en la presente Ley, el
reglamento de la materia y en sus reglamentos de par-
ticipacion."

Articulo 82.- Sustitucion

Sustitiyese el primer parrafo y los literales i.y vi. del
inciso b) del Articulo 112 de la Ley de Fondos de Inversion
y sus Sociedades Administradoras, Decreto Legislativo N°
862, en los siguientes términos:

"Articulo 112.- Los Fondos deben constituir una Asam-
blea General de Participes, la cual podra ser ordinaria
y extraordinaria. Son funciones de ésta:

()

b) Asamblea Extraordinaria, que se celebra cuando lo
exijan las necesidades del Fondo a solicitud del por-
centaje de participes que sefale el reglamento de
participacion o la Asamblea Ordinaria.

i. Aprobar las modificaciones, que proponga la socie-
dad administradora, al reglamento de participacion
del Fondo;

()

vi. Resolver los demds asuntos que la ley o el regla-
mento de participacion establezcan.”

Articulio 92.- Sustitucion

Sustituyese el texto del Articulo 12° de la Ley de Fon-
dos de Inversion y sus Sociedades Administradoras, De-
creto Legislativo N2 862, por el siguiente:

"Articulo 129.- Son Sociedades Administradoras de
Fondos de Inversion las sociedades anonimas que
tienen como objeto social exclusivo la administracién
de uno o méas fondos de inversion, pudiendo desem-
pefar también la administracion de los fondos mu-
tuos de inversion en valores, de acuerdo a las leyes
sobre dicha materia. Corresponde a CONASEV au-
torizar la organizacion y funcionamiento de la socie-
dad administradora, asi como ejercer el control y su-
pervision de ésta."

Articulo 10%.- Sustitucién

Sustitiyese el texto del Articulo 13° de la Ley de Fon-
dos de Inversién y sus Sociedades Administradoras, De-
creto Legislativo N° 862, por el siguiente:

"Articulo 132.- El capital suscrito y pagado de las so-
ciedades administradoras es de setecientos cincuenta
mil nuevos soles (S/. 750 000,00). No obstante lo ante-
rior, el patrimonio neto de la sociedad administradora
no podra ser inferior a 0,75% de la suma de los patri-
monios de los fondos mutuos y fondos de inversion bajo
su administracion.

Adicionalmente, mediante normas de caracter geheral
CONASEYV podra establecer un limite maximo al patri-
monio minimo exigible a las sociedades administrado-
ras en funcion a las caracteristicas de los Fondos ad-
ministrados v a la situacion del mercado.”

Articulo 112.- Adicién

Incorpérase, coma Articulo 13°-A, de la Ley de Fondos
de Inversion y sus Sociedades Administradoras, Decreto
Legislativo N° 862, el siguiente texto:

"Articulo 132-A.- Las sociedades administradoras de-
beran constituir una garantia en favor de CONASEV, en
respaldo de los compromisos contraidos con los parti;
cipes a su cargo, por un monto no inferior al porcentaje
que mediante norma de caracter general establezca CO-
NASEV en funcion del patrimonio neto administrado de
cada Fondo de inversion.

La garantia a que alude el parrafo anterior tiene carac-
ter intangible y no puede ser objeto de medida judicial o
gravamen. Dicha garantia podra adoptar las siguientes
modalidades:

a) Deposito bancario a la orden de CONASEV;
b) Carta fianza bancaria en favor de CONASEV;y,
c) Pdliza de caucion emitida por empresas de seguros

en favor de CONASEV.

CONASEYV podrd exigir una garantia por montos mayo-
res en razon del volumen y naturaleza de los Fondos
de inversion, o de otras circunstancias fundamentadas,"

Articulo 122.- Adicidn

Incorporase, como Articulo 139-B, de la Ley de Fondos
de Inversion y sus Sociedades Administradoras, Decreto
Legislativo N° 862, el siguiente texto:

" Articulo 13%-B.- La garantia podra ser ejecutada por
CONASEV. cuando durante la gestion de cualquiera de
los Fondos de inversion, la sociedad administradora in-
curra en alguna de las siguientes causales:

a) Incumplir las obligaciones contraidas con los partici-
pes, segun lo dispuesto en las normas legales vi-
gentes;

b) Incurrir en dolo o negligencia en el desarrollo de sus
actividades que ocasione perjuicio al Fondo de in-
version;



c) Ingresar la sociedad administradora o Fondo de in-
version en proceso de liquidacion, a fin de pagar a
los liquidadores, cuando la sociedad administradora
no pueda hacer frente a sus gastos;

d) Hacer efectivos los activos del Fondo de inversion
que se encuentren gravados, durante un proceso de
liquidacion;y,

e) Otros que establezca CONASEV.

De ejecutarse total o parcialmente la garantia, la socie-
dad administradora queda obligada a su inmediata re-
posicion, de acuerdo a las disposiciones de caracter
general que dicte CONASEV."

Articulo 162.- Sustitucion
Sustituyese el texto del Articuto 20° de la Ley de Fon-

dos de Inversion y sus Sociedades Administradoras, De-
creto Legislativo N° 862, por el siguiente:

"Articulo 20°.- Los certificados de participacion que
emitan las sociedades administradoras por cuenta de
los Fondos podran inscribirse en un mecanismo cen-
tralizado de negociacion, si asi estuviese previsto en el
reglamento de participacion, de acuerdo a las normas
de caracter general que dicte CONASEV."

Articulo 172.- Sustitucion
Sustitiyese el texto del Articulo 22° de la Ley de Fon-

Articulo 132.- Adicion

Incorporase, como Articulo 13°-C, de la Ley de Fondos
de Inversion y sus Sociedades Administradoras, Decreto
Legislativo N° 862, el siguiente texto:

dos de Inversion y sus Sociedades Administradoras, De-
creto Legislativo N2 862, por el siguiente:

"Articulo 222.- Para que la sociedad administradora dé

"Articulo 13°-C.- La garantia de que trata el Articulo
13°-A debe mantenerse hasta que transcurran seis (6)
meses del cese de las actividades de la sociedad ad-
ministradora o hasta que sean resueitas por sentencia
ejecutoriada las acciones judiciales que, dentro de di-
cho plazo, hubieren interpuesto contra ella los benefi-
ciarios de tal garantia. Estos seran condenados nece-
sariamente con costas en el caso de que no fuese aco-
gida su pretension."

Articulo 142.- Sustitucion
Sustitiyese el texto del Articulo 14°de la Ley de Fon-

dos de Inversion y sus Sociedades Administradoras, De-
creto Legislativo N° 862, por el siguiente:

"Articulo 142.- La sociedad administradora podré ad-
ministrar mas de un Fondo. Los patrimonios de cada
uno de los Fondos son independientes entre si y con
respecto al de la sociedad administradora.

La contabilidad y el registro de las operaciones de la
sociedad administradora asi como el de cada Fondo

inicio a las actividades de un Fondo, debe cumplir lo
siguiente :

a) Estar inscrita en el Registro Publico del Mercado de
Valores, sea como sociedad administradora de Fon-
dos de Inversion o de Fondos Mutuos de Inversion
en Valores; y,

b) El patrimonio neto del Fondo debera alcanzar el monto
minimo establecido en su Reglamento de Participa-
cion.

Siluego de iniciadas las actividades del Fondo el patri-
monio neto del mismo descendiera por debajo del mini-
mo indicado por la sociedad administradora en el regla-
mento de participacion, CONASEY se pronunciara de-
terminando la liquidacion del Fondo u otra medida, la
cual se adoptara previa evaluacion de las caracteristi-
cas particulares de cada caso."

Articulo 182.- Sustitucion
Sustitiyese el primer parrafo del Articulo 23° de la Ley

de Fondos de Inversion y sus Sociedades Administrado-
ras, Decreto Legislativo N2 862, en los siguientes térmi-
nos:

que administre deben llevarse separadamente, de con-
formidad con las normas generales que establezca CO-

NASEV. Dicha contabilidad esta sujeta al examen y re-
vision de sociedades auditoras.”

Articulo 15°.- Sustitucién
Sustityese el inciso b) y el tltimo parrafo del Articulo

172 de la Ley de Fondos de Inversién y sus Sociedades
Administradoras, Decreto Legislativo N° 862, en los siguien-
tes términos:

"Articulo 172.- La sociedad administradora, sus direc-
tores, gerentes, accionistas con una participacién su-
perior al diez por ciento (10%) del capital, los miembros
del Comité de Inversiones, asi como toda persona que
participe en las decisiones de inversion de los Fondos
o que en razén de su cargo o posiciéon tenga acceso a
informacion sobre las decisiones de inversion de los
Fondos, estan prohibidas de:

b) Dar préstamos a dichos Fondos, excepto que aque-
llos participes que no estén vinculados a la Administra-
dora ni a la entidad o persona que otorgaria el presta-
mo hayan previamente autorizado el mismo asi como
sus condiciones.

.2

La sociedad administradora estara obligada a indemni-
zar a los Fondos bajo su administracion por los perjui-
cios que ella o cualquiera de sus dependientes o per-
sonas que le presten servicios le causaren, como con-
secuencia de la ejecucién u omision, segun correspon-
da, de cualquiera de las prohibiciones contenidas en la
presente Ley, el reglamento de participacion y las nor-
mas de caracter general dictadas por CONASEV, tra-
tandose de Fondos cuyas cuotas son colocadas por
oferta publica. Las personas que hubieren participado
seran solidariamente responsables del reembolso por
el daio ocasionado.”

"Articulo 232.- A los fines de la inscripcion de cada
Fondo en el Registro Publico del Mercado de Valores,
la sociedad presentara a CONASEV el reglamento de
participacion del Fondo y el modelo del contrato entre
ella y los participes.

()

Articulo 192.- Sustitucion N
Sustitiyese el texto del Articulo 24° de la Ley de Fon-

dos de Inversién y sus Sociedades Administradoras, De-
creto Legislativo N° 862, por el siguiente:

"Articulo 242°.- Los excesos de inversion, asi como las
inversiones no previstas en la politica de inversiones

del Fondo de inversién por causas no atribuibles a la
Sociedad Administradora deberén subsanarse de acuer-
do a las condiciones que para el efecto acuerde la asam-
blea de participes. Mediante disposiciones de caracter
general CONASEYV dictara normas para una adecuada
transparencia y proteccion a los inversionistas, asi como
para establecer las condiciones de subsanacion, en
caso de que no se produzca acuerdo en la asamblea
de participes. )

Los excesos de inversién asi como las inversiones
no previstas en la politica de inversiones del Fondo
de inversion, que se produzcan por causas atribui-
bles a la Sociedad Administradora, deberan subsa-
narse en un plazo que no exceda de seis (6) meses,
de acuerdo a las disposiciones de caracter general
que dicte CONASEV. "

Articulo 20°.- Sustitucion
Sustituyese el texto del Articulo 252 de la Ley de Fon-

dos de Inversion y sus Sociedades Administradoras, De-
creto Legislativo N° 862, por el siguiente:



"Articulo 25°.- La colocacién de cuotas debe estar pre-
cedida de la entrega del reglamento de participacion, el
mismo que debe mantenerse actualizado.”

Articulo 21°.- Sustitucion

Sustituyense los incisos a), ¢), i) y j) y el dltimo parrafo
del Articulo 272 de la Ley de Fondos de Inversion y sus
Sociedades Administradoras, Decreto Legislativo N° 862,
en los siguientes términos:

"Articulo 272.- Las inversiones de los recursos del Fon-
do podran efectuarse en:

a) Valores mobiliarios;

()

¢) Instrumentos financieros no inscritos en el Registro
Publico del Mercado de Valores;

)

i) Operaciones de arrendamiento, en calidad de loca-
dor o arrendatario, asumiendo el Fondo los mismos
derechos y obligaciones que corresponden al loca-
dor o arrendatario, segtin sea su caso, a través de la
sociedad administradora;

(.)

j) Instrumentos derivados, operaciones de reporte, ope-
raciones de pacto;y,

()

Las inversiones en los activos a que se refieren los in-
cisos ¢), ), f), i) y j) estaran sujetos a las normas de
caracter general que dicte CONASEV."

Articulo 222.- Sustitucion

Sustitliyese el primer parrato del Articulo 28° de la Ley
de Fondos de Inversion y sus Sociedades Administrado-
ras, Decreto Legislativo N2 862, en los siguientes térmi-
nos:

"Articulo 282.- Ninguna persona natural o juridica po-
dra ser participe, directa o indirectamente, de mas de
un tercio del patrimonio neto de un Fondo de Inversion,
salvo que se trate de participes fundadores, durante
los tres (3) primeros afnos de operaciones, debiendo
disminuir progresivamente las correspondientes parti-
cipaciones de acuerdo a un plan de venta de ellas, ci-
fiendose a las disposiciones de caracter general que
aprueba CONASEV y las establecidas en el respectivo
Reglamento de Participacion.

()"

Articuio 23°.- Sustitucion

Sustituyese el texto del Articulo 29° de la Ley de Fon-
dos de tnversién y sus Sociedades Administradoras, De-
creto Legislativo N° 862, por el siguiente:

"Articulo 292.- Las inversiones de los Fondos deben
sujetarse a los criterios de diversificacion que se esta-
blezca en el respectivo reglamento de participacion.

Mediante normas de caracter general CONASEV po-
dréa establecer los criterios de diversificacion en fun-
cion a las caracteristicas particulares de cada Fondo."

Articulo 242.- Sustitucion

Sustitiyese el texto del Articulo 30° de la Ley de Fon-
dos de Inversion y sus Sociedades Administradoras, De-
creto Legislativo N° 862, por el siguiente:

"Articulo 302.- La sociedad administradora de un Fon-
do podra emitir obligaciones y recibir préstamos a favor
del Fondo, con cargo a los recursos de éste, siempre
que medie autorizacion expresa del Comité de Vigilan-
cia, facultado para este efecto por la Asamblea de Par-

ticipes. Igual criterio regira para los casos en que se
otorguen garantias especificas en respaldo de dichas
obligaciones o préstamos.

Sila emisidn de obligaciones es realizada mediante ofer-
ta publica y supera el patrimonio del Fondo, debera cons-
tituir garantias especificas de acuerdo a lo establecido
en el Articulo 90° de la Ley del Mercado de Valores. Si
dicha emision se realiza mediante oferta privada, debe-
14 sujetarse a lo dispuesto en el Articulo 307° de la Ley
General de Sociedades."

Articulo 252.- Sustitucion

Sustitiyese el inciso a) del Articulo 312 de la Ley de
Fondos de Inversién y sus Sociedades Administrado-
ras, Decreto Legislativo N2 862, en los siguientes tér-
minos:

"Articulo 312.- En las inversiones que las sociedades
administradoras efectuen con los recursos de los Fon-
dos estan prohibidas de: .

a) Otorgar garantias, salvo aquellas que establezca
CONASEV mediante normas de caracter general,

(.)"

Articulo 26°.- Sustitucion

Sustituyese el segundo parrafo del Articulo 32° de la
Ley de Fondos de Inversion y sus Sociedades Administra-
doras, Decreto Legislativo N° 862, en los siguientes térmi-
nos:

"Articulo 322.- (...)

En todo caso, dichos gravamenes y prohibiciones, asi
como los pasivos exigibles que mantenga el Fondo, no
podran exceder de los limites establecidos por CONA-
SEV mediante disposiciones de caracter general."

Articulo 27°.- Sustitucién

Sustituyese el texto del Articulo 33° de la Ley de Fon-
dos de Inversion y sus Sociedades Administradoras, De-
creto Legislativo N2 862, por el siguiente:

"Articulo 332.- El Comité de Vigilancia estard integrado
por no menos de tres (3) ni mas de seis (6) personas.
No pueden formar parte de dicho 6rgano los accionis-
tas, directores y gerentes de la sociedad administrado-
ra, sus conyuges y parientes hasta el segundo grado
de consanguinidad y primero de afinidad, asi como las
personas vinculadas a ellos. Un mismo Comité de Vigi-
lancia puede desempeifiar funciones respecto de mas
de un Fondo de Inversion administrado por la misma
sociedad administradora encargada de su-administra-
cion.”

Articulo 282.- Sustitucion

Sustitdyense los incisos a), ¢) y e) del Articulo 34° de la
Ley de Fondos de Inversion y sus Sociedades Administra-
doras, Decreto Legislativo N° 862, en los siguientes térmi-
nos:

"Articulo 34°.-

a) Vigilar que la sociedad administradora cumpla,
respecto del Fondo con lo dispuesto en la Ley, el
reglamento de participacion y los términos de co-
jocacion;

c) Verificar las acciones seguidas respecto a las ob-
servaciones y recomendaciones de los auditores ex-
ternos del Fondo;

e) Las demds que se establezcan en el reglamento de
participacion o le delegue la Asamblea General.”

Comuniquese al sefor Presidente de la Republica para
su promulgacion. .

En Lima, a los diecinueve dias del mes de diciembre de
dos mil uno.



CARLOS FERRERO
Presidente del Congreso de la Republica

HENRY PEASE GARCIA
Primer Vicepresidente del Congreso de la Republica

AL SENOR PRESIDENTE CONSTITUCIONAL DE
LA REPUBLICA

POR TANTO:

No habiendo sido promulgada dentro del plazo consti-
tucional por el sefior Presidente de la Republica, en cum-
plimiento de los Articulos 108° de la Constitucion Politica y
80° del Reglamento del Congreso, ordeno que se publique
y cumpla.

En Lima, a los diecisiete dias del mes de enero de dos
mil dos.

CARLOS FERRERO
Presidente del Congreso de la Reptiblica

HENRY PEASE GARCIA
Primer Vicepresidente del Congreso de la Republica



